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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Free Cash Flow, Earnings 

Power, dan Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba. Jenis penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan yang berasal dari 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan Consumer Non-

Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023, sehingga yang terpilih menjadi 

sampel adalah 33 perusahaan dengan menggunakan metode purposive sampling. Teknik analisis 

data pada penelitian ini menggunakan metode analisis regresi data panel dan alat analisis data 

pada penelitian menggunakan program software Eviews versi 12. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa  Free Cash Flow, Earnings Power, dan Kepemilikan Institusional secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap Manajemen Laba, Free Cash Flow berpengaruh signifikan 

negatif terhadap Manajemen Laba, Earnings Power tidak berpengaruh terhadap Manajemen 

Laba, Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh terhadap Manajemen Laba. 

 

Kata kunci: Free Cash Flow, Earnings Power, Kepemilikan Institusional, Manajemen Laba. 

 

Abstract 

This research aims to determine whether there is an effect of Free Cash Flow, Earnings Power, 

and Institutional Ownership on Earnings Management. This type of research is quantitative with 

secondary data in the form of annual financial statements sourced from the Indonesia Stock 

Exchange (IDX). The population of this study is Non-Cyclical Consumer companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange from 2019 to 2023, thus the selected sample consists of 33 companies 

using purposive sampling method. The data analysis technique in this study uses multiple linear 

regression analysis method and the data analysis tool used in this study is Eviews version 12 

software. The results show that Free Cash Flow, Earnings Power, and Institutional Ownership 

together have a significant effect on Earnings Management, Free Cash Flow has a significant 

negative effect on Earnings Management, Earnings Power has no effect on Management. 

Institutional ownership does not affect Earnings Management.  

 

Keywords: Free Cash Flow, Earnings Power, Institutional Ownership, Earnings Management. 

 

1. PENDAHULUAN 

Untuk memberikan informasi tentang kinerja dan kemajuan suatu perusahaan laporan 

keuangan sangatlah penting. Pihak eksternal seperti kreditor dan investor serta pihak internal 

seperti manajemen dan pemangku kepentingan dapat memanfaatkan laporan keuangan ini sebagai 

bahan pendukung saat mengambil keputusan. Laporan keuangan perusahaan menyajikan 

informasi tentang laba, yang merupakan salah satu aspek penting dalam laporan tersebut. Laba 

dianggap penting karena berfungsi sebagai indikator kinerja perusahaan dalam menjalankan 

operasional bisnisnya. Laporan keuangan pada dasarnya adalah output dari proses akuntansi yang 

memproses data dari transaksi keuangan untuk menyediakan informasi yang dapat digunakan 

untuk meningkatkan keberlanjutan bisnis dan digunakan sebagai alat berkomunikasi dengan para 

pemangku kepentingan dan operasi perusahaan (Rahmawati & Aprilia, 2022).  

Menyedialkaln informalsi keu lalnga ln yalng dalpalt menggalmbalrkaln profitalbilitals perulsalha laln 

merulpa lkaln sa llalh saltul tuljula ln lalporaln keu lalnga ln yalng diterbitkaln perulsalha laln. Seoralng malna ljer 
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perlul menyulsuln lalporaln keula lngaln yalng mencerminkaln kondisi perulsalha laln yalng sebenalrnyal di 

lalpalngaln. Na lmuln, kalrenal perbedala ln konsep daln tuljula ln orgalnisalsi sering kalli membu lalt daltal ya lng 

disaljikaln dalla lm lalporaln keula lngaln tidalk dalpa lt digulna lka ln dengaln balik. Lalba l alda llalh julmlalh ula lng 

ya lng dikelula lrkaln ulntulk memperoleh sulmber dalya l alla lm yalng dibultulhkaln ulntulk menghalsilkaln 

sulaltul balralng alta lul ja lsal daln julmlalh yalng dibalya lrkaln konsulmen ulntulk produlk altalul jalsal tersebult 

(Chalriri & Ghozalli, 2007) da llalm (Faltmallal & Rihalrjo, 2021). 

Balik altalul bulrulknyal sulaltul perulsalha laln da lpalt diliha lt dalri balga limalna l calral perulsalha laln 

menghalsilkaln lalba l. Jikal nila li lalba l lebih tinggi, malkal da lpalt disimpullkaln balhwa l perulsa lhala ln dalpa lt 

secalral efektif menggulnalka ln sulmber dalya l dengaln ba lik ulntulk menghalsilkaln la lbal. Meskipuln 

demikialn, ha ll ini tidalk menghallalngi malna ljer ulntu lk memalnipullalsi lalbal sesula li kepentingaln 

pribaldi. Ha ll ini merulpa lkaln tindalka ln yalng bulrulk ka lrena l secalral tidalk lalngsu lng dalpa lt mendorong 

malnaljer ulntulk melalkulkaln pralktik malnaljemen lalba l (Salra lswalti & ALtiningsih, 2021). 

Sula ltul tindalka ln yalng dilalkulka ln malnaljemen terhalda lp lalporaln keula lngaln dengaln ha lra lpaln da lpalt 

memberikaln halsil yalng mengu lntulngkaln dikenall sebalga li malnaljemen lalba l. Tindalka ln malna ljemen 

lalbal ini dalpa lt mencerminka ln perilalkul malna ljer dallalm melalporkaln a lktivitals perulsalha la ln selalmal 

periode walktul tertentul, yalng da lpalt mendorong malnaljer ulntulk melalkulka ln malnipullalsi staltistik 

keula lngaln. Pemilik perulsa lha laln da lpalt mengalmbil lalngka lh-lalngkalh ya lng merulgikaln sebalga li alkibalt 

da lri pralktik malna ljemen lalba l ini yalng dalpalt berdalmpalk negaltif terhaldalp kulallitals lalba l. 

Sa llalh saltul fa lktor yalng dalpa lt merulsalk kredibilitals lalporaln keula lngaln sa lalt digulna lka ln ulntulk 

mengalmbil kepultulsaln a lda llalh malnaljemen lalbal. Ma lnaljemen lalba l mulncull a lkibalt malsalla lh kealgenaln 

da lri konflik alntalral pemegalng salhalm daln malnaljemen ya lng memilki kepentingaln yalng berbedal 

saltul salmal lalin. Evallula lsi positif terhaldalp kinerjal peru lsalha laln a lkaln memulngkinka ln malna ljemen 

ulntulk mendalpa ltkaln lalba l ya lng meningkalt setialp talhuln, tetalpi pemegalng salha lm menginginkaln 

malnaljer dalpalt melindulngi kepentingaln pemegalng salha lm dengaln mengemballikaln modall yalng 

telalh di investalsikaln dallalm perulsalha laln tersebult (Salralswa lti & ALtiningsih, 2021). 

Fenomenal malna ljemen lalbal menalrik ulntulk diteliti kalrena l dalpa lt memberikaln galmbalraln ulmulm 

tentalng balga limalna l malna ljer perulsa lhala ln melalporkaln kinerjal operalsionall perulsa lhala ln selalmal 

periode walktul tertentul. Kemalmpula ln malnaljer ulntulk menggulna lkaln straltegi malna ljemen lalba l ulntulk 

menalikkaln, menulrulnka ln, altalul mempertalhalnka ln lalbal tetalp stalbil dalri walktul ke wa lktul mulngkin 

menjaldi penyebalbnyal (Engga lr Nulrsalsi dkk., 2023). 

Terdalpalt beberalpal ka lsuls perulsalha la ln di Indonesial yalng melalkulka ln pralktik malna ljemen lalbal 

sallalh saltulnyal a ldallalh, PT Tigal Pilalr Sejalhteral Food Tbk (ALISAL). Berdalsa lrkaln lalporaln 

keula lngalnnya l, perulsalha laln ini didulgal telalh melalkulkaln penyallalhgulnala ln dalna l da llalm julmlalh ya lng 

culkulp besalr, yalkni sekitalr Rp 4 triliuln, palda l talhuln 2017. Informalsi ini terulngkalp da llalm lalporaln 

PT Erns & Youlng Indonesial (EY) tertalnggall 12 Malret 2019 tentalng temula ln a luldit malnaljemen 

ba lrul ALISAL. Terdalpalt dulgala ln penggelembulngaln sebesa lr Rp 662 milialr palda l penda lpaltaln daln Rp 

329 milialr palda l penggelembu lngaln lalinnyal palda l pos EBITDAL. Sela lin itul a ldalnya l a lliraln dalna l daln 

penyallulraln pinjalmaln dalri berbalgali balnk yalng merulpalka ln temulaln talmbalhaln yalng dilalkulka ln oleh 

EY. Temulaln ketidalksesulalialn caltaltaln keula lnga ln alntalral daltal internall dengaln caltaltaln ya lng 

digulna lkaln a lulditor keulalnga ln menjaldi halsil ultalmal konferensi ini. Selalin itul, PT. Tigal Pilalr 

Sejalhteral (ALISAL) melalporka ln kenalikaln lalbal bersih sebesalr Rp1,13 triliuln da llalm lalporaln 

keula lngaln ta lhuln 2019, setelalh sebelulmnyal mengalla lmi kerulgialn sebesalr Rp123,43 milialr paldal 

Desember 2019. Hall ini da lpalt mendulkulng alsulmsi ya lng dialjulkaln oleh PT Ernst & Youlng 

Indonesial ba lhwa l perulsalha la ln tersebult terlibalt dallalm pralktik malna ljemen lalbal 

(cnbcindonesial.com).  

http://jra.politala.ac.id/index.php/JRA/index
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Malna ljemen lalba l da lpalt dipengalrulhi oleh beberalpal fa lktor. Falktor pertalmal a ldallalh free ca lsh flow, 

ya lng merulpalka ln ulkulraln keberhalsilaln finalnsiall da ln kemulngkinaln di malsal depaln. Free calsh flow 

ya lng signifikaln menulnjulkka ln potensi u lntulk memperoleh tingkalt pengemballialn modall, balik 

da llalm bentulk ultalng malulpuln ekulitals, daln kalrenalnyal sa lngalt penting balgi orgalnisa lsi. Halsil dalri 

penelitialn yalng dilalkulka ln (Palrtalti & ALlmallital, 2022) menulnjulkkaln balhwa l meskipu ln free calsh 

flow memiliki pengalrulh nega ltif terhaldalp malna ljemen lalba l ka lrenal, ma lnaljemen bertuljula ln ulntulk 

meningkaltkaln ulntulk menulnjulkka ln kepaldal investor ba lhwal bisnis perulsalha la ln berjallaln dengaln 

ba lik. Penelitialn ya lng dila lkulka ln (ALmbalrsalri, 2022) menulnjulkka ln halsil berbedal, dimalnal 

malnaljemen lalbal dipengalrulhi positif daln signifikaln oleh free calsh flow. 

Fa lktor lalin selalnjultnyal ya lng didulgal berpengalrulh terhaldalp malna ljemen lalba l a ldallalh 

ealrnings power. Kalpa lsitals perulsalha laln ulntulk menghalsilkaln lalbal tercermin dallalm ea lrnings power-

nyal. Ealrnings power kemulngkinaln besalr alka ln memotivalsi malna ljemen ulntulk memalnfala ltkaln 

malnaljemen lalbal jikal lalbal tersebult lebih berflulktula lsi (Talco & Ilalt, 2016). Halsil da lri penelitialn 

(Malrialni & Faljalr, 2021) menulnjulkkaln Ealrnings Power berpengalrulh tidalk  signifikaln  secalra l  

pa lrsiall terhalda lp malna ljemen lalbal. Penelitialn (Palniraln & Balhalruldin, 2021) menuljulkkaln halsil yalg 

berbedal, yalitul ea lrnings power berpengalrulh terhaldalp malna ljemen lalbal. 

Kepemilikaln malna ljeriall daln kepemilikaln institulsionall a ldallalh dula l pendekaltaln good corporalte 

governalnce yalng dalpalt digulna lkaln ulntulk menalngalni malsalla lh kealgenaln. Kepemilikaln institulsionall 

merulpa lkaln kepemilikaln sa lhalm dallalm bisnis yalng dimiliki oleh balnk, penyedial alsulralnsi, 

perulsalha laln investalsi, altalul entitals lalinnyal. Keberalda laln investor institulsionall dialnggalp memiliki 

ka lpalsitals ulntulk berfulngsi sebalga li allalt pemalntalu la ln yalng bergulnal ulntulk setia lp kepultulsa ln 

malnaljemen (Jensen & Meckling, 1976). Hall ini kalrenal kepultulsaln straltegis dibula lt lalngsulng oleh 

investor institulsionall, yalng membula lt investor sullit mempercalyali pralktik malnaljemen lalba l (Felicyal 

& Sultrisno, 2020). Halsil penelitialn ALnggralini & Salri (2023) menulnjulkkaln ma lnaljemen lalbal 

dipengalrulhi kepemilikaln institulsionall. 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.2 Teori Keagenan (Agency Theory) 

Teori kealgena ln merulpalka ln hulbulnga ln kerjalsalmal alntalra l principall (pemilik perulsalha la ln) daln 

a lgen (malnaljemen perulsalha la ln) yalng terlibalt dallalm hulbulngaln kontralktula ll, kalrenal malsing-malsing 

pihalk berulsa lhal ulntulk memalksimallkaln keulntulnga ln merekal (Jensen & Meckling, 1976) dallalm 

(Jelalnti, 2020). Dallalm beberalpal ka lsuls, algen tidalk bertindalk sesula li dengaln keinginaln principall. 

Ha ll ini dikalrenalkaln  malna ljer memiliki pengetalhula ln ya lng lebih balnya lk tentalng situla lsi daln malsal 

depaln perulsalha la ln dalripalda l principall. Oleh kalrenal itul, pemilik salhalm sebalgali prinsipall da ln 

malnaljer sebalga li algen dalla lm perulsa lhala ln mulngkin memiliki kepentingaln ya lng berbedal. Lalporaln 

kinerjal perulsalhala ln ha lruls diberikaln oleh malna ljer kepalda l pemilik salha lm nalmuln, terkalda lng 

malnaljer tidalk melalporkaln kondisi perulsalha laln ya lng sebenalrnyal.  

Da llalm algency theory, semula l individul bertindalk demi kepentingaln merekal sendiri. Sebalga li 

principall, tuljula ln ultalmal pemegalng salhalm bialsa lnyal alda llalh meningkaltkaln halsil keulalnga ln 

perulsalha laln a ltalul meningkaltkaln investalsi di dallalmnyal. Sedalngkaln pa lral a lgen dialngga lp menerimal 

kompensalsi finalnsiall sebalga li balgialn da lri syalralt-syalra lt hulbulnga ln. Ka lrenal perbedalaln kepentingaln 

ini, malsing- malsing pihalk berulsalha l ulntulk mendalpa ltkaln keulntulnga ln yalng pa lling besalr. Principall 

menginginkaln pengemballialn investalsi yalng sebesalr-besalrnyal da ln secepaltnyal, ya lng ditulnjulkka ln 

dengaln kenalikaln porsi dividen dalri tialp sa lhalm yalng dimiliki menulrult lalporaln yalng disaljikaln oleh 

malnaljemen. Nalmuln, malna ljer seringkalli menyempulrnalka ln lalporaln a lgalr terlihalt lebih balik ulntulk 
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memalstikaln ba lhwa l halsil bisnis terlihalt ba lik sehinggal ha lsil bisnis terlihalt balik di maltal ma lnaljer 

perulsalha laln (Lesmono & Siregalr, 2021). 

Penggulna laln teori kealgenaln da llalm penelitialn ini kalrenal perspektif hulbu lngaln kealgenaln 

merulpa lkaln da lsalr dalri pemalha lmaln malna ljemen lalba l daln da llalm pralktiknyal perspektif ini 

dipengalrulhi oleh konflik kepentingaln yalng mulncull alntalra l algen daln principall kalrenal setialp 

pihalknyal termotivalsi oleh kepentingalnnya l sendiri (Effendi, 2020). 

2.2 Kajian Teori 

2.2.1 Manajemen Laba 

Malna ljemen lalbal merulpalka ln tindalka ln memalnipulla lsi lalporaln keula lngaln secalral legall ulntulk 

menyesula likaln lalba l perulsa lha laln dengaln kebijalka ln malna ljemen. Hall ini dilalkulka ln dengaln memilih 

kebijalka ln alkulntalnsi yalng membalntul menyesula likaln la lbal sesulali dengaln keingina ln malna ljemen 

a ltalul pihalk tertentul ya lng memiliki kepentingaln (Fitri & Malchdalr, 2023). 

2.2.2 Free Calsh Flow 

ALruls kals bebals merulpalka ln a lruls kals ya lng halnyal tersedia l ulntulk dibalya lrkaln kepaldal selulrulh 

investor setelalh perulsalha laln menempaltkaln selulrulh investalsinyal pa ldal a lktival tetalp, produlk balrul, 

da ln modall kerjal yalng diperlulka ln ulntulk menjallalnka ln bisnis. ALruls kals bebals menulnjulkkaln 

seberalpa l besalr pertulmbulha ln sula ltul perulsa lhala ln seperti, membalyalrkaln ultalng kepalda l pihalk ketigal, 

membalgikaln deviden kepa ldal pa lral pemegalng salhalm, altalul berinvestalsi palda l proyek-proyek 

tertentul dikalrenalka ln free ca lsh flow yalng tinggi (Khoiriyalh, 2021). 

2.2.3 Ealrnings Power  

Ea lrnings power alda llalh potensi ulntulk mengulkulr tingkalt efisiensi sula ltul perulsalha laln 

berdalsalrkaln julmlalh lalba l yalng dihalsilkaln. Investor percalya l ba lhwal perulsalhala la ln dengaln ealrnings 

power yalng tinggi dalpa lt menjalmin investalsi yalng dilalkulkaln a lka ln memberikaln retulrn yalng besalr. 

Oleh kalrenal itul, perulsalha la ln halruls malmpul mengalwa lsi kinerjal malna ljemen dengaln balik algalr 

ealrnings power dalpa lt mencalpa li tingkalt yalng palling tinggi Riyalnto 2008:37 dallalm (Talpo dkk., 

2023). 

2.2.4 Kepemilikaln Institulsionall 

Strulktulr kepemilikaln salha lm berkalitaln dengaln perbalndingaln  a lntalral a lspek institulsionall daln 

malnaljeriall dallalm strulktulr salhalm perulsalha la ln. Dalla lm menjalla lnkaln bisnisnya l, perulsalha la ln 

dijalla lnkaln dengaln sedoralng algen yalng dipilih oleh pricipall. Kepemilikaln salhalm institulsionall 

a ldallalh jenis salha lm yalng dimiliki pleh investor institulsionall di sulaltul perulsa lhala ln. Misallnyal, balnk, 

perulsalha laln pensiuln, perulsa lhala ln alsulralnsi, daln balnk investalsi yalng membeli ba lnyalk salhalm 

perulsalha laln (Ha lrdirmalningru lm dkk., 2021). 

2.3 Kerangka Berpikir 

 
Keteralnga ln : 

H1 : Hipotesis pertalmal yalitul ulntulk mengalnallisis hulbulnga ln Free Calsh Flow, Ealrnings Power, daln 

Kepemilikaln Institulsionall secalral simulltaln terhalda lp Malna ljemen Lalba l. 

H2 : Hipotesis kedulal yalitul ulntulk mengalnallisis hulbu lngaln Free Calsh Flow secalra l palrsiall  terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 
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H3 : Hipotesis ketigal ya litul ulntulk mengalna llisis hulbulnga ln Ealrnings Power secalral pa lrsiall terhalda lp 

malnaljemen lalbal. 

H4 : Hipotesis keempalt ulntulk mengalnallisis hulbulngaln kepemilikaln institulsionall secalral pa lrsiall 

terhalda lp malna ljemen lalba l. 

2.3.1 Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Free Cash Flow, Earnings Power, dan Kepemilikan Institusional Terhadap 

Manajemen Laba 

Fa lktor penting dallalm menentulkaln nilali perulsalha laln alda llalh free calsh flow. Semalkin  

meningkaltnyal julmlalh a lruls ka ls bebals yalng tersedial, ma lkal situlalsi keula lngaln perulsa lhala ln menjaldi 

lebih balik kalrenal a ldalnya l lebih balnyalk kals yalng tersedia l ulntulk membalya lr ultalng, memullali bisnis, 

da ln memberikaln dividen. Dengaln kalta l lalin, semalkin rendalh alruls kals bebals, semalkin kulralng sehalt 

bisnis tersebult. Hall ini sejalla ln dengaln penelitialn yalng dilalkulka ln oleh (Christi dkk., 2022) Christi 

et all., (2022) yalng menyaltalka ln balhwa l free calsh flow berpengalrulh terhalda lp malnaljemen lalba l daln 

pa ldal penelitialn (Pulrwalnti, 2021) menyalta lkaln ba lhwa l pengalrulh free calsh flow berpengalrulh 

signifikaln terhaldalp malna ljemen lalbal. 

Berdalsalrkaln pa ldal teori kealgenaln, setialp perulsalha laln tentul a lkaln meningkaltkaln la lba lnyal 

melalluli kerjalsalmal alntalra l sha lreholders dengaln malna ljer perulsalha la ln. Nalmuln, kerja lsalmal ini julgal 

da lpalt menyebalbka ln konflik kepentingaln alntalral algen da ln principall. Konflik halruls diselesalikaln 

dengaln mengoptimallkaln halsil bisnis. Investor sering menggulna lkaln ealenings power ulntulk menilali 

kemalmpulaln perulsalha la ln dallalm menghalsilkaln lalba l. Jika l ealrnings power perulsa lha laln tinggi, itul 

a lkaln mempengalrulhi pertulmbulhaln investalsi, memulngkinkaln perulsalhala ln ulntulk menghalsilkaln lalbal 

ya lng tinggi. Hall ini alkaln menalrik investor ulntulk berinvestalsi dengaln membeli salha lm ulntulk 

membialya li operalsi perulsa lha laln, da ln investor julgal a lka ln menerimal pengemballialn ya lng signifikaln 

da lri investalsi tersebult. Oleh ka lrenal itul, ketikal ealalrnings power perulsalha la ln tinggi, malnaljemen 

mulngkin termotivalsi u lntulk meneralpkaln pralktik ma lnaljemen lalbal. Ha ll ini sejallaln dengaln 

penelitialn yalng dilalku lkaln oleh (Yullialstulti & Nulrhalya lti, 2023) menyaltalkaln ba lhwal ealrnings 

power berpengalrulh posistif signifikaln terhaldalp malna ljemen lalbal. 

Pemegalng salha lm yalng tidalk bersifalt pribaldi, seperti pemerintalh, lembalgal keu la lngaln, daln 

lalinnyal, disebult sebalgali salha lm institulsionall. Dengaln calral ini, bisnis altalul lembalgal ya lng bertindalk 

sebalgali principall memberika ln wewenalng kepaldal malnaljer ulntulk melalksalnalka ln tulga ls malnaljemen 

lalbal. Tindalka ln malna ljemen da llalm malnaljemen lalbal da lpa lt ditingkaltkaln dengaln meningkaltkaln nilali 

kepemilikaln institulsi. Sebalga li halsilnyal, malnaljemen institulsi menjaldi lebih profesionall dallalm 

meninjalul portofolio investa lsi, memulngkinkaln mereka l ulntulk percalyal balhwa l informalsi tersebult 

a lkaln alkulralt. Halsil ini sejalla ln dengaln penelitialn yalng dilalkulka ln oleh (Immalnulel & Halsnalwa lti, 

2022) menyaltalkaln ba lhwa l kepemilikaln instultulsionall berpengalrulh nega ltif terhalda lp malnaljemen 

lalbal. 

H1 : Free Ca lsh Flow, Ea lrnings power, daln Kepemilikaln Institulsionall berpengalrulh secalral 

simulltaln terhaldalp malna ljemen lalbal. 

 

 

Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Manajemen Laba 

Perulsalha la ln dengaln free calsh flow altalul alruls kals bebals ya lng besalr memiliki pelula lng lebih 

besalr dalla lm mengelolal lalba l dengaln calral meningkaltkaln keulntulngalnnyal dalla lm lalporaln keulalnga ln 

gulnal menultulpi tindalka ln ma lnaljer yalng tidalk menggulna lkaln a lset perulsalha la ln denga ln optimall da ln 

efisien. Hall ini sejallaln dengaln penelitialn ya lng dilalkulkaln oleh (Pulspitalsalri Pu lji, 2019) daln 

(Triyalna l dkk., 2020) yalng menyalta lkaln balhwal free calsh flow berpengalrulh positif daln signifikaln 

terhalda lp malna ljemen lalba l. 
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H2 : Free Calsh Flow berpengalrulh terhaldalp malna ljemen lalbal. 

Pengaruh Earnings Power Terhadap Manajemen Laba 

Ea lrnings Power aldallalh ka lpalsitals sebula lh perulsa lha laln ulntulk menulnjulkkaln tingkalt 

efisiensinyal melalluli julmlalh keulntulnga ln yalng diperoleh. Investor dalpa lt mengevallula lsi 

kemalmpulaln perulsalhala ln ulntulk menghalsilkaln keulntulnga ln daln menilali seberalpal balik perulsalha laln 

dikelolal selalmal periode sebelulmnyal. Ha ll ini sejallaln dengaln penelitialn yalng dilalkulka ln oleh 

(ALtiningsih, 2021) daln (Jalnnalh dkk., 2024) menyaltalka ln balhwa l ealrnings power berpengalrulh 

positif terhalda lp malnaljemen lalba l. 

H3 : Ealrnings Power berpengalrulh terhaldalp malna ljemen lalbal. 

Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Manajemen Laba 

Kepemilikaln institulsionall dallalm salha lm mengalcul pa ldal salhalm yalng dimiliki oleh 

lembalga l-lembalga l tertentul, seperti balnk, perulsalha laln a lsulralnsi, perulsalha laln investalsi, daln entitals 

serulpal. Investor institulsiona ll dialnggalp memiliki kemalmpula ln yalng ba lik ulntulk mengalwa lsi 

kepultulsaln malna ljemen. Merekal julga l memalinkaln peraln alktif dallalm pengalmbilaln kepultulsaln 

straltegis perulsa lhala ln. Selalin itul, investor institulsiona ll bialsalnya l tidalk percalya l palda l pralktik 

malnipullalsi lalbal, ja ldi dengaln meningkaltnyal julmlalh kepemilikaln institulsionall, pralktik malnaljemen 

lalbal cenderulng menulruln. Ha ll ini sejallaln dengaln denga ln penelitialn yalng dilalku lka ln (Halsnalwa lti, 

2022) daln (Pulspitalsalri Pulji, 2019) yalng menyaltalka ln balhwal kepemilikaln institulsionall 

berpengalrulh terhalda lp malnaljemen lalba l. 

H4 : Kepemilikaln Institulsiona ll berpengalrulh terhalda lp malna ljemen lalbal.  

 

3. METODE PENELITIAN 

3.1 Jenis Penelitian dan Data 

Jenis penelitialn ya lng digulna lkaln ya litul jenis penelitialn kulalntitaltif. Metode penelitialn 

kulalntitaltif, menulrult Sulgiyono (2017), didalsalrkaln palda l filosofi positivisme daln digu lnalka ln ulntulk 

mempelaljalri popullalsi alta lul salmpel tertentul. Penelitialn kula lntitaltif alda llalh metode ulntulk 

mengevallula lsi teori dengaln memeriksal hulbulnga ln alntalra l valrialbel. Valrialbel-valrialbel ini bialsalnyal 

dibula lt menggulnalka ln instru lmen penelitialn, sehinggal prosedulr staltistik dalpa lt digu lnalka ln ulntulk 

mengalna llisis daltal ya lng terdiri dalri alngkal-a lngkal. Da lla lm penelitialn ini, peneliti menggulna lkaln 

metode daltal sekulnder. Dalta l sekulnder diperoleh dalri su lmber yalng dalpa lt mendulkulng penelitialn, 

seperti literaltulr daln dokulmen. Oleh kalrenal itul, sulmber dalta l yalng diperoleh peneliti aldallalh daltal 

keula lngaln daln da ltal lalporaln talhulnaln perulsalha laln consulmer non-cyclicalls yalng diperoleh dalri situls 

resmi Bulrsal Efek Indonesial, www.idx.co.id, daln situls resmi perulsa lhala ln ulntulk talhuln 2019–2023. 

3.2 Objek Penelitialn  

Objek dallalm penelitialn ini a ldallalh perulsa lhala ln culstomer non cyclycalls yalng terdalftalr di 

Bulrsal Efek Indonesial ta lhuln 2019-2023. Pengalmbilaln salmpel menggulna lkaln teknik pulrposive 

salmpling. hall ini dikalrenalka ln paldal metode ini ditentulka ln berdalsalrkaln pertimbalnga ln altalul kriterial 

tertentul.   

ALda lpuln kriterial ya lng alkaln digulna lkaln oleh peneliti dalla lm pemilihaln salmpel alda llalh sebalgali 

berikult : 

1. Selulrulh perulsa lhala ln Consu lmer Non Cyclicalls yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) 

paldal talhuln 2019-2023 

2. Perulsalha la ln sektor Consulmer Non Cyclicalls yalng terda lftalr di Bu lrsal Efek Indonesial selalmal 

periode 2019-2023 

3. Perulsalha la ln sektor Consulmer Non Cyclicalls yalng menyaljikaln lalporaln keula lnga ln secalral 

lengkalp penelitialn selalmal periode 2019-2023 

http://jra.politala.ac.id/index.php/JRA/index
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4. Lalporaln keula lngaln yalng disaljikaln oleh perulsalha la ln sektor Consulmer Non Cyclicalls 

menggulna lkaln maltal ula lng rulpialh 

5. Perulsalha la ln sektor Consulmer Non Cyclicalls yalng memiliki lalba l positif selalmal periode 2019-

2023. 

3.3 Variabel Penelitian 

 1. Variabel Dependen 

 Malna ljemen lalba l terjaldi ketikal kepultulsaln tertentul dallalm lalporaln keula lnga ln daln tra lnsalksi 

digulna lkaln ulntulk mengulba lh lalporaln keula lngaln sebalgali da lsalr penilalialn kinerjal perulsalha la ln dengaln 

tuljulaln menyesaltkaln pemilik altalul pemegalng salhalm (shalreholders) altalul mempengalrulhi halsil 

kontralk ya lng bergalntulng palda l a lngkal a lkulntalnsi ya lng dilalporkaln (Sri Sullistyalnto, 2018). 

Malnaljemen lalba l dalpalt diulkulr memalkali model jones yalng telalh dikembalngka ln. Berikult lalngkalh-

lalngkalh menghitulng nilali discretionalry alccrulall (DAL):  

a. Menentulkaln nilali Totall ALccru lalls (TALC)  

  TALCit = Nit – CFOit 

b. Menentulkaln nilali palra lmenter β₁, β₂, β₃ diulku lr dengaln persalmala ln regresi sebalgali berikult 

:  
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡

𝐴it−1
 = β₁  ( 

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + β₂ (

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−ΔRECit

ALit−1
 ) + β₃ (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
 ) + ε 

c. Menghitulng nilali Non-discretionalry ALccrulalls (NDALCC) 

NDALCCit = β₁ ( 
1

𝐴𝑖𝑡−1
 ) + β₂ ( 

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−ΔRECit

ALit−1
 ) + β₃ (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
)  

d. Menghitulng nilali Discretiona lry ALccrulalls (DALCC)  

DALCCit= 
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
 - NDALCCit 

Keteralnga ln:  

TALCCit : Totall alkrula ll perulsa lhala ln i paldal periode t  

DALCCit : Discretionalry alccrula lls perulsalha la ln i palda l periode t  

NDALCCit : Nondiscretionalry alccrula lls perulsalha laln i palda l periode ke t  

NIit : Lalbal bersih perulsalha la ln i palda l periode ke t  

∆CFOit : ALliraln kals da lri alktivitals operalsi perulsalha la ln i pa ldal periode ke t  

ALit-1 : Totall alset perulsalhala ln i paldal periode t-1  

∆REVit : Perulba lhaln pendalpa ltaln perulsa lhala ln i dalri periode t ke periode t-1  

∆RECit : Perulbalha ln piultalng perulsalha laln i dalri periode t ke talhuln t-1 

PPEit : ALset tetalp brulto peru lsalha laln i palda l periode t  

𝜀𝑖𝑡 : Error 

β1, β2, β3 = Koefisien regresi yalng didalpa ltkaln melalluli ha lsil regresi di penghitulngaln totall alccrula lls 

2. Variabel Independen 

1. Free Calsh Flow 

ALruls Kals Bebals a ldalla lh alruls kals a lktulall ya lng didistribu lsikaln kepalda l pa lral investor setelalh 

perulsalha laln melalkulka ln investalsi bisnis daln modall kerjal yalng diperlulkaln ulntulk mempertalhalnkaln 

kegialtaln operalsionallnyal. Proksi penelitialn ya lng dilalkulka ln oleh (Meymulnal, 2022). 

 

FCF =
Operalting Calsh Flow−Investing Calsh Flow

Totall ALsset
 x 100% 

2. Ealrnings power 

Ealrnings power aldallalh kemalmpulaln ulntulk mengetalhuli seberalpal efisien sebula lh 

perulsalha laln dengaln melihalt seberalpal besalr altalul kecil ha lsil lalba l. ALkibaltnyal, perulsalha la ln halruls 

menulnjulkkaln kinerjal malna ljemen yalng ba lik kalrenal investor percalya l balhwa l ealrning power yalng 

tinggi alka ln meningkaltkaln investalsi daln memberikaln lalba l yalng lebih besalr. (Malrialni & Faljalr, 
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2021). Perhitulnga ln ealrnings power dalpa lt dirulmulskaln sebalgali berikult Pulrnalmal & Talulfiq (2021) 

: 

𝐸𝑃 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
 x 100% 

3. Kepemilikaln Institulsionall 

Kepemilikaln institulsionall memiliki peraln ya lng salngalt penting dallalm mengulralngi konflik 

kealgenaln a lntalral pemegalng salha lm daln malna ljer. Julmlalh kepemilikaln institulsi yalng lebih tinggi 

da llalm sula ltul perulsa lhala ln alka ln menyebalbkaln lebih ba lnyalk pengalwa lsa ln (Jensen & Meckling, 

1976). Kepemilikaln institulsionall disimbolkaln dengaln KI, sertal diulkulr menggulnalka ln skallal ralsio 

da ln menggulna lkaln rulmuls dengaln mengalcul palda l penelitialn  Halsna lwalti (2022) alntalral lalin sebalgali 

berikult: 

𝐾𝐼 =  
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑌𝑎𝑛𝑔 𝐷𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑜𝑟 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑌𝑎𝑛𝑔 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 X 100% 

3.4 Teknik Analisis Data 

Teknik alna llisis daltal dallalm penelitialn kula lntitaltif ini menggulna lkaln staltistik deskriptif, ulji 

pemilihaln model, ulji alsulmsi klalsik, daln ulji hipotesis. ULntulk mengelolal daltal keselulrulha ln ulji yalng 

digulna lkaln dallalm penelitialn ini dengaln Microsoft Excel daln E – Views 12. 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1 Analisis Statistik Deskriptif 

ALna llisis staltistik deskriptif a ldallalh staltistik yalng digulnalka ln ulntulk mengalna llisis dalta l talnpal 

bermalksuld membula lt kesimpullaln ulmulm a ltalul genera llisalsi (Sulgiyono, 2017). Nilali malksimall, 

minimall, raltal-ra ltal (mealn), da ln stalndalr devialsi ulntulk malsing-malsing valrialbel dita lmpilkaln dallalm 

a lnallisis ini. (Meymulnal, 2022). Palda l penelitialn ini, valrialbel yalng digulna lkaln da llalm perhitulnga ln 

staltistik deskriptif alda llalh free calsh flow, ealrnings power, kepemilikaln institulsionall daln 

malnaljemen lalbal. 

Tabel 4. 1 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif 

 

Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln ha lsil ulji alnallisis staltistik deskriptif palda l ta lbel di altals menulnjulkkaln Va lrialbel 

malna ljemen lalba l dallalm penelitialn ini memiliki nilali minimulm sebesalr -378.4700 ya litul paldal 

PT Wilmalr Calha lya l Indonesial Tbk talhuln 2019, sertal nila li malksimulm sebesalr 61.81000 yalitul 

pa ldal PT Wilmalr Calha lyal Indonesial Tbk talhuln 2021. Kemuldialn nilali mealn sebesalr -5.272242 

dengaln nilali stalnda lr devialsi sebesalr 39.68685.  

Va lrialbel free calsh flow dalla lm penelitialn ini memiliki nilali minimulm sebesalr -0.070000 

ya litul pa ldal PT Millenniulm Phalrmalcon Internalsionall talhuln 2022, sertal nilali malksimulm 

X1 X2 X3 Y

 Mean  0.202788  0.105030  0.665212 -5.272242

 Median  0.170000  0.070000  0.730000 -2.330000

 Maximum  0.590000  1.200000  0.980000  61.81000

 Minimum -0.070000  0.000000  0.010000 -378.4700

 Std. Dev.  0.133401  0.119233  0.259167  39.68685

 Skewness  0.567750  5.057437 -0.917572 -7.987602

 Kurtosis  2.954249  44.44162  3.235216  70.07742

 Jarque-Bera  8.878732  12510.56  23.53369  32687.79

 Probability  0.011803  0.000000  0.000008  0.000000

 Sum  33.46000  17.33000  109.7600 -869.9200

 Sum Sq. Dev.  2.918518  2.331525  11.01552  258307.6

 Observations  165  165  165  165

http://jra.politala.ac.id/index.php/JRA/index
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sebesalr 0.590000 yalitul palda l PT Sialntalr Top Tbk talhuln 2019. Kemuldialn nilali mea ln sebesalr 

0.202788 dengaln nilali stalnda lr devialsi sebesalr 0.133401. 

Va lrialbel ealrnings power dallalm penelitialn ini memilki nilali minimulmn sebesalr 0.000000 

ya litul pa lda l PT Millenniulm Pha lrmalcon Internalsionall Tbk talhuln 2019, sertal nilali malksimulm 

sebesalr 1.200000 yalitul palda l PT Salrigulna l Primaltirtal Tbk talhuln 2019. Kemuldialn nilali mealn 

sebesalr 0.105030 dengaln nilali stalnda lr devialsi sebesalr 0.119233. 

Va lrialbel kepemilikaln institulsionall dallalm penelitialn ini menuljulkka ln nilali miminulm 

sebesalr 0.010000 yalitul pa lda l PT Salwit Sulmbermals Salra lnal Tbk talhuln 2022 daln 2023, sertal 

nilali malksimulm sebesalr 0.980000 palda l PT Tigalra lksal Sa ltrial Tbk talhuln 2019. Kemuldialn nilali 

mea ln sebesalr 0.634667 denga ln nilali stalndalr devialsi sebesalr 0.292430.  

4.1.2 Pemilihaln Model Dalta l Palnel 

 Terdalpalt tigal model regresi da ltal palnel yalng dalpa lt dipilih malna l ya lng palling sesula li ulntulk 

tuljulaln penelitialn yalng seda lng dilalkulka ln. Penguljialn yalng dalpa lt dipilih yalitul ulji chow, ulji 

halulsmaln, daln ulji lalngralnge mulltiplier. 

1. ULji Chow 

 ULjialn Chow berfulngsi ulntulk menentulka ln model common effect (CEM) altalul model 

effixed effect (FEM) yalng pa lling cocok ulntulk digulnalka ln dallalm mengestimalsi dalta l palnel. 

(Winalrno, 2015). Hipotesis dalla lm ulji chow ini sebalgali berikult : 

H0: Model yalng digulna lkaln a ldallalh Common Effect Model 

H1: Model yalng digulna lkaln a ldallalh Fixed Effect Model 

Tabel 4.2 Uji Chow 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

 Berdalsalrkaln ha lsil ULji Chow dialtals, menulnju lkkaln nilali dalri Cross-section F daln Cross-

section chi-squlalre aldalla lh 0.0000 < 0,05 sehinggal H0 ditolalk da ln menerimal H1, ma lka l model yalng 

tepalt digulna lkaln a ldallalh Fixed Effect Model (FEM). 

2. ULji Halulsmaln 

 ULji halulsmaln digulnalka ln ulntulk menentulkaln alpa lkalh model fixed effect (FEM) altalul ralndom 

effect (REM) yalng alka ln digulnalka ln mengestimalsi dalta l palnel (Winalrno, 2015) dengaln hipotesis 

sebalgali berikult : 

H0: Model yalng digulna lkaln a ldallalh Ralndom Effect Model 

H1: Model yalng digulna lkaln a ldallalh Fixed Effect Model 

 

Tabel 4.3 Hasil Uji Hausman 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 3.504855 (32,129) 0.0000

Cross-section Chi-square 103.228783 32 0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 6.090591 3 0.1073
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 Berdalsalrkaln ha lsil ULji Halulsmaln pa ldal talbel dialtals, menulnjulkkaln nilali dalri Cross-section 

ralndom aldalla lh 0.1073 > 0,05 sehinggal H0 diterimal da ln menolalk H1, ma lkal model yalng tepalt 

digulna lkaln alda llalh Ralndom Effect Model (REM). 

3. ULji Lalgralnge Mulltiplier 

 ULji lalgralnge mulltiplier digu lnalka ln ulntulk menentulka ln a lpalka lh model common effect 

(CEM) alta lul model ralndom effect (REM) yalng pa lling tepalt ulntulk mengestima lsi dalta l palnel. 

(Winalrno, 2015) dengaln hipotesis sebalga li berikult : 

H0: Model  yalng digulna lkaln Common Effect Model 

H1:Model yalng digulna lkaln Ralndom Effect Model 

Tabel 4.4 Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

 Berdalsalrkaln ha lsil ULji Lalgra lnge Mulltiplier paldal ta lbel dialtals, menulnju lkkaln nila li dalri 

Cross-section breulsch-palgaln a ldallalh 0.0000 < 0,05 sehinggal H0 ditolalk da ln menerimal H1, ma lkal 

model yalng tepalt digulna lkaln alda llalh Ralndom Effect Model (REM). 

4.1.3 ULji ALsulmsi Klalsik 

1. ULji Normallitals 

ULji normallitals digulna lkaln ulntulk mengevallu lalsi alpalka lh da ltal penelitialn memiliki distribulsi 

normall altalul tidalknyal valria lbel penggalnggul (residula ll). Model regresi yalng balik alda llalh yalng 

memiliki distribulsi normall a ltalul halmpir normall. Dalla lm penelitialn ini, ulji Jalrqu le Berral (JB) 

digulna lkaln, ya lng dalpa lt digulna lkaln ulntulk mengidentifika lsi hall tersebult (Fitriyalh & Efendi, 2022). 

Da llalm penguljialn daltal berdistribulsi normall altalul tidalk, dalpalt menggulnalka ln dula l calral sebalga li 

berikult : 

1. Jikal nilali probalbility > 0,05 (lebih besalr dalri 5%), malka l dalpalt dikaltaln daltal berdistribulsi 

normall. 

2. Jikal nilali probalbility < 0,05 (lebih kecil dalri 5%), malka l dalpalt dikaltalka ln dalta l tidalk 

berdistribulsi normall. 

 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  28.36678  0.314419  28.68120

(0.0000) (0.5750) (0.0000)

Honda  5.326047 -0.560731  3.369588

(0.0000) (0.7125) (0.0004)

King-Wu  5.326047 -0.560731  1.246687

(0.0000) (0.7125) (0.1063)

Standardized Honda  5.809154 -0.277565 -0.608373

(0.0000) (0.6093) (0.7285)

Standardized King-Wu  5.809154 -0.277565 -1.570475

(0.0000) (0.6093) (0.9418)

Gourieroux, et al. -- --  28.36678

(0.0000)

http://jra.politala.ac.id/index.php/JRA/index


Jurnal Riset Akuntansi Politala  e-ISSN: 2656-7652 

                            Vol. 8 No. 3, Desember 2025, pp. 434-452   p-ISSN: 2715-4610 

                                                                        http://jra.politala.ac.id/index.php/JRA/index 

 

 

 

444 

 JRA POLITALA 

VOL. 8 NO. 3. (2025)  434-452 

Tabel 4.5 Uji Normalitas 

 

Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln halsil ULji Norma llitals dialtals, nilali dalri Jalrqu le- Beral sebesalr 25032.06 dengaln 

nilali Probalbilitals sebesalr 0.0000, dikalrenalkaln nilali Probalbilitals lebih kecil dalri 0.05 malkal 

menolalk H0, sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwa l daltal tidalk terdistribulsi secalral normall. Menulrult 

Guljalralti, DN., &Porter (2009:891) menyaltalka ln balhwa l distribulsi salmpel alkaln dia lnggalp normall 

jikal julmlalh salmpel (n>30). Dengaln demikialn, da lpa lt disimpullkaln ba lhwal meskipuln halsil 

penguljialn normallitals menulnjulkka ln balhwa l beberalpa l daltal tidalk terdistribulsi secalra l normall, nalmuln 

ka lrenal julmlalh salmpel dalla lm penelitialn ini sebalnyalk 165 lebih besalr dalri 30 (n>30), malkal 

dialnggalp balhwa l da ltal berdistribulsi normall. 

2. ULji Mulltikolinealritals 

Tuljula ln dalri ulji mulltikolinealritals a ldallalh u lntulk memalstikaln a lpalka lh model regresi 

menulnjulkkaln alda lnyal korela lsi alntalr valrialbel independen (bebals). Jikal tidalk alda l korelalsi di alntalral 

va lrialbel independen, model regresi dialnggalp balik. ULji mulltikolinealritals menggulna lkaln metode 

korelalsi berpalsalngaln, yalng memulngkinkaln ulntulk mengidentifikalsi secalra l menyelulrulh setialp 

va lrialbel bebals yalng menulnjulkka ln korelalsi kula lt (Fitriya lh & Efendi, 2022). 

Tabel 4.6 Uji Multikolinearitas 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln halsil ULji Mulltikolinealritals paldal talbel 4.12 di alta ls, diketalhuli balhwal nila li korelalsi 

a lntalr valrialbel independen ku lralng dalri 0,90. Sehingga l dalpalt disimpullkaln balhwa l tidalk terjaldi 

mulltikolinealritals. 

3. ULji Heteroskedalstisitals 

ULji heteroskedalstisitals bertuljulaln ulntulk mengulji alpa lka lh dallalm model regresi terja ldi 

ketidalksalmala ln valrialnce da lri residula ll sula ltul pengalma ltaln ke pengalmaltaln yalng lalin. Jikal 

valrialnce dalri residula ll sa ltul pengalmaltaln ke penga lmaltaln lalin tetalp, malka l disebult 

homoskedalstisitals da ln jika l berbedal disebult heteroskedalstisitals. Model regresi ya lng balik 

aldallalh yalng homoskedalstisitals altalul tidalk terjaldi heteroskedalstisitals (Ghozalli, 2018). Metode 

yalng dalpalt mendeteksi alda l alta lul tidalknyal heteroskeda lstisitals da llalm penelitialn ini dengaln 

menggulna lkaln ulji Glejser dengaln talralf signifikalnsi α = 0,05. Paldal ulji staltistik dalsa lr 

pengalmbilaln kepultulsaln dila lkulka ln jikal :  

1. Nilali chi squla lres > 0,05 malka l tidalk terjaldi heteroskedalstisitals. 

2. Nilali chi squla lre  < 0,05 malka l terjaldi heteroskedalstisitals 

3.  
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Series: Standardized Residuals

Sample 2019 2023

Observations 165

Mean       2.07e-15

Median   2.370223

Maximum  54.13325

Minimum -357.9327

Std. Dev.   39.32974

Skewness  -7.244830

Kurtosis   61.57539

Jarque-Bera  25032.06

Probability  0.000000 

X1 X2 X3

X1  1.000000  0.385264  0.115115

X2  0.385264  1.000000  0.100649

X3  0.115115  0.100649  1.000000
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Tabel 4.7 Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln halsil ULji Heteroskedalstisitals paldal talbel 4.13 di altals yalng diulji denga ln metode 

glejser, diketalhuli balhwa l nilali Prob. Chi-Squlalre sebesa lr 0.0676 > 0.05 malka l tidalk menolalk H0. 

Sehinggal da lpalt disimpullkaln balhwa l tidalk terjaldi malsa lla lh heteroskedalstisitals. 

4. ULji ALultokorelalsi 

Tuljula ln dalri ulji alultokorelalsi alda llalh ulntulk mengetalhuli a lpalka lh alda l korelalsi alntalral kesallalhaln 

penggalnggul palda l periode t daln kesallalha ln penggalnggul paldal periode t-1 dallalm model regresi 

linealr. ALultokorelalsi terjaldi ketikal observalsi yalng beru lrultaln sepalnjalng walktul berkorelalsi saltul 

salmal la lin. Hall ini sering terja ldi paldal da ltal rulntult walktul, di malna l salmpel altalul observalsi tertentul 

mulngkin dipengalrulhi oleh observalsi sebelulmnyal. ULji Dulrbin-Waltson, altalul DW test, dalpa lt 

digulna lkaln ulntulk mengetalhuli aldal a ltalul tidalknyal a lultokorelalsi. Dallalm kalsuls di malna l alngkal DW 

menulnjulkkaln a lngkal di ba lwa lh -2 malka l terjaldi a lultokorelalsi, sedalngka ln jika l alngka l DW 

menulnjulkkaln a lngkal di alntalral -2 da ln 2 malka l tidalk terjaldi alultokorelalsi. (Idalyalti, 2020). 

Tabel 4.8 Uji Autokorelasi 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln ha lsil ULji ALultokorelalsi paldal ta lbel di altals yalng dilalkulkaln dengaln ulji Dulrbin-

Waltsons (DW test) mengha lsilkaln nilali sebesalr 1.363382 sehinggal da lpalt disimpu llkaln balhwa l 

da llalm daltal tidalk ditemulka ln malsallalh a lultokorelalsi ka lrenal a lngka l Dulrbin-Waltson test beraldal 

dialntalral -2 sa lmpali dengaln 2. 

4.1.4 ULji F (Simulltaln) 

ULji Simulltaln (ULji F) digulna lkaln ulntulk menjelalskaln a lpa lkalh semulal va lrialbel independen 

berdalmpalk secalra l bersalmal-sa lmal terhalda lp va lrialbel dependen (Ghozalli, 2018). Dalsa lr 

pengalmbilaln kepultulsaln da llalm penelitialn ini menggulnalka ln tingkalt signifikaln 0,05 dengaln 

ketentula ln sebalga li berikult : 

1. Jikal nilali probalbilitals (f-staltistic) < 0,05 alrtinyal semula l valrialbel independen secalral 

bersalmal-sa lmal berpengalrulh terhalda lp valrialbel dependen. 

2. Jikal nilali probalbilitals (f-staltistic) > 0,05 alrtinyal semula l valrialbel independen secalral 

bersalmal-sa lmal tidalk berpenga lrulh terhaldalp va lrialbel dependen. 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Glejser

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.667678     Prob. F(3,29) 0.0662

Obs*R-squared 7.137255     Prob. Chi-Square(3) 0.0676

Scaled explained SS 9.704775     Prob. Chi-Square(3) 0.0212

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/13/25   Time: 00:48

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 33

Total panel (balanced) observations: 165

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 14.50195 12.00033 1.208463 0.2286

X1 -82.47749 27.13442 -3.039589 0.0028

X2 36.94523 27.84149 1.326984 0.1864

X3 -10.41642 14.81438 -0.703129 0.4830

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 22.61457 0.3312

Idiosyncratic random 32.13519 0.6688

Weighted Statistics

R-squared 0.057022     Mean dependent var -2.827765

Adjusted R-squared 0.039451     S.D. dependent var 33.10168

S.E. of regression 32.44216     Sum squared resid 169451.5

F-statistic 3.245217     Durbin-Watson stat 1.363382

Prob(F-statistic) 0.023526

Unweighted Statistics

R-squared 0.017915     Mean dependent var -5.272242

Sum squared resid 253679.9     Durbin-Watson stat 0.910704
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Tabel 4.9 Uji F (Simultan) 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln talbel dialtals, da lpalt diketalhuli balhwa l nilali F-hitulng sebesalr 3.245217 dengaln 

nilali probalbilitals 0.023526. Nilali f talbel dalpalt dilihalt da lri f staltistik palda l df 1 = julmlalh va lrialbel 

-1 a ltalul 4 – 1 = 3 daln df 2 = n – k – 1 alta lul 165 – 3 – 1 = 161 (k aldallalh julmlalh va lrialbel independen) 

dengaln signifikalnsi 0.05 diperoleh halsil f talbel = 2.43. Ha lsil penelitialn menulnjulkka ln balhwa l Free 

Calsh Flow, Ealrnings Power, daln Kepemilikaln Institu lsionall secalral bersalmal-sa lmal (simulltaln) 

memiliki pengalrulh yalng signifikaln terhaldalp Malna ljemen Lalba l palda l perulsa lhala ln sektor consulmer 

non-cyclicalls yalng terdalftalr di BEI periode 2019-2023. Ha ll ini dikalrenalkaln f hitulng > f talbel 

(3.245217 > 2.43) dengaln nilali probalbilitals 0.023526 < 0.05.  

4.1.5 ULji T (Palrsiall) 

ULji staltistik t digulna lkaln ulntulk menentulkaln a lpalka lh va lrialbel independen secalral pa lrsiall 

berdalmpalk signifikaln pa lda l valrialbel dependen (Ghozalli, 2018). Penguljialn menggulna lkaln 

signifikalnsi level 0,05 (α = 5%). Dengaln kriterial sebalga li berikult : 

1. Jikal nilali sig. < 0,05 malka l dikaltalka ln signifikaln. Ha lruls dilihalt terlebih dalhullul nilali 

koefisien regresinyal, jikal a lra lhnyal sesula li dengaln alra lh hipotesis malka l dalpa lt dikaltalka ln Hal 

diterimal. 

2. Jikal nilali sig. > 0,05 malkal dikaltalka ln tidalk signifikaln. ALrtinyal Ha l ditolalk sehingga l tidalk 

a ldal pengalrulh va lrialbel independen terhaldalp va lrialbel dependen. 

Tabel 4.10 Uji T 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

 Va lrialbel Free calsh Flow memiliki nilali thitulng sebesalr -3.039589 dimalnal nilali thitulng lebih kecil 

da lri ttalbel (-3.039589 < 1.65437) daln nilali probalbilitals lebih kecil dalri talralf signifika lnsi (0.0028 < 

0.05), malkal H0 ditolalk daln H1 diterimal. Sehinggal da lpalt disimpullkaln ba lhwal Free Calsh Flow 

berpengalrulh negaltif signifika ln terhalda lp Malna ljemen La lbal. 

 Va lrialbel Ealrnings Power memiliki nilali thitu lng sebesalr 1.326984 dimalnal nilali thitulng lebih 

kecil dalri ttalbel (1.326984 < 1.65437) daln nilali proba lbilitals lebih besalr dalri talralf signifikalnsi 

(0.1864 > 0.05), malkal H0 diterimal daln H1 ditolalk. Sehinggal dalpa lt disimpullkaln balhwa l Ealrnings 

Power tidalk berpengalru lh signifikaln terhaldalp Malna ljemen Lalba l. 

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/13/25   Time: 01:09

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 33

Total panel (balanced) observations: 165

Swamy and Arora estimator of component variances

Weighted Statistics

R-squared 0.057022     Mean dependent var -2.827765

Adjusted R-squared 0.039451     S.D. dependent var 33.10168

S.E. of regression 32.44216     Sum squared resid 169451.5

F-statistic 3.245217     Durbin-Watson stat 1.363382

Prob(F-statistic) 0.023526

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/16/25   Time: 22:40

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 33

Total panel (balanced) observations: 165

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 14.50195 12.00033 1.208463 0.2286

X1 -82.47749 27.13442 -3.039589 0.0028

X2 36.94523 27.84149 1.326984 0.1864

X3 -10.41642 14.81438 -0.703129 0.4830
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 Va lrialbel Kepemilikaln Institulsionall memiliki nilali thitulng sebesalr -0.703129 dimalna l nilali 

thitulng lebih kecil dalri ttalbel (-0.703129 < 1.65437) daln nilali probalbilitals lebih besalr dalri talra lf 

signifikalnsi (0.4830 > 0.05), malkal H0 diterimal daln H1 ditolalk. Sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwa l 

Kepemilikaln Institulsionall tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp Malna ljemen Lalba l. 

4.1.6 ULji Koefisien Determinalsi (R2) 

ULji koefisien determinalsi (R2) menentulkaln seberalpa l ba lik kemalmpula ln model u lntulk 

menjelalskaln valrialsi valrialbel dependen. Nilali koefisien determinalsi berkisalr dalri nol hinggal saltul. 

Nilali R2 ya lng kecil beralrti kemalmpulaln va lrialbel independen ulntulk menjelalskaln va lrialsi valrialbel 

dependen salnga lt terbaltals, sementalral nilali R2 yalng mendekalti saltul menulnjulkkaln ba lhwal va lrialbel 

independen memberikaln ha lmpir semula l informalsi yalng dibultulhkaln ulntulk memprediksi valrialsi 

va lrialbel dependen dallalm penelitialn. Seballiknyal, a lpa lbila l nilali R2 ha lmpir nol, valrialbel independen 

da llalm penelitialn memiliki kemalmpula ln yalng salnga lt terbaltals ulntulk memprediksi valrialbel 

dependen. Daln alpa lbilal nilali R2 salmal dengaln nol tidalk a ldal hulbulnga ln alntalral va lrialbel independen 

da ln valrialbel dependen dallalm penelitialn (Ghozalli, 2018).  

Tabel 4.11 Uji Koefisien Determinasi 

 
Sumber: diolah output Eviews 12 (2025) 

Berdalsalrkaln ha lsil ULji Koefisien Determinalsi palda l talbel 4.15 di alta ls, dalpalt diketalhuli 

ba lhwal ALdjulsted R- Squlalred sebesalr 0.039451 altalul sebesalr 3,9%. ALrtinyal ba lhwa l Free Calsh Flow, 

Ealrnings Power, daln kepemilikaln Institulsionall memberikaln pengalrulh sebesalr 3,9% terhaldalp 

Malnaljemen Lalba l, sedalngka ln sisalnyal sebesalr 96,1% dipengalrulhi oleh valrialbel la lin yalng tidalk 

diteliti dallalm penelitialn ini. 

4.3 Pembahasan 

Pengaruh Free Cash Flow, Earnings Power, dan Kepemilikan Institusional terhadap 

Manajemen Laba 

Berdalsalrkaln ULji Simulltaln (ULji F) paldal ta lbel 4.16, dalpa lt diketalhuli balhwa l nilali F-hitulng 

sebesalr 3.245217 dengaln nilali signifikalnsi 0.023526. Ka lrenal nilali signifikalnsi tersebu lt lebih kecil 

da lri 0.05 (0.023526 < 0.05) ma lkal H0 ditolalk da ln H1 diterimal, ya lng a lrtinyal ba lhwa l Free Ca lsh 

Flow, Ealrnings Power, daln Kepemilikaln Institulsionall secalral bersalmal-sa lmal (simulltaln) memiliki 

pengalrulh yalng signifikaln terhalda lp Malna ljemen Lalba l. Sehinggal hipotesis pertalmal pa ldal penelitialn 

ini diterimal. 

Free Calsh Flow berpengalrulh signifikaln terhaldalp malna ljemen lalba l kalrenal semalkin besalr 

free calsh flow yalng tersedial da llalm sula ltul perulsalha la ln, ma lkal a lka ln cenderulng melalkulka ln pelalporaln 

lalbal yalng lebih rendalh. Ka lrenal semalkin sehalt perulsa lhala ln tersebult daln didulga l lebih malmpul 

bertalha ln dallalm kondisi perulsalha la ln yalng bulrulk kalrenal memiliki kals yalng tersedial ulntulk 

pertulmbulha ln, pembalyalraln ulta lng, daln pembalya lraln dividen. Ealrnings power berpengalrulh 

signifikaln terhalda lp malna ljemen lalbal kalrenal perulsalhala ln yalng malmpul menghalsilka ln keulntulngaln 

ya lng besalr berpotensi melalkulkaln pralktik malna ljemen la lbal dengaln memperkecil keu lntulngaln. 

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/16/25   Time: 22:40

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 33

Total panel (balanced) observations: 165

Swamy and Arora estimator of component variances

Weighted Statistics

R-squared 0.057022     Mean dependent var -2.827765

Adjusted R-squared 0.039451     S.D. dependent var 33.10168

S.E. of regression 32.44216     Sum squared resid 169451.5

F-statistic 3.245217     Durbin-Watson stat 1.363382

Prob(F-statistic) 0.023526
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Meningkaltnyal kemalmpulaln bisnis ulntulk menghalsilkaln lalbal mendorong malnaljer ulntulk melalkulkaln 

pralktik malnipulla lsi keulntulnga ln ulntulk mengulra lngi lalbal yalng dilalporkaln. Hall ini dilalkulkaln ulntulk 

menghindalri perhaltialn ya lng berlebihaln ya lng da lpalt mengalkibaltkaln berbalga li konseku lensi seperti, 

tekalnaln u lntulk membalya lr pa ljalk lebih tinggi, tulntultaln kenalikaln u lpalh kalryalwa ln, ekspektalsi yalng 

tinggi dalri investor ulntulk kinerjal malsa l depaln, kemu lngkinaln regullalsi yalng lebih ketalt, daln 

persepsi pulblik tentalng keulntulnga ln berlebih. 

Kepemilikaln salhalm institulsionall berpengalrulh terhaldalp malnaljemen lalba l. Dengaln kalta l 

lalin, alpa lbilal kepemilikaln sa lha lm institulsi bertalmbalh, ma lkal pelula lng a ldalnya l malnaljemen lalba l a lkaln 

lebih kecil daln a lpalbilal kepemilikaln salha lm institulsi berku lralng, malka l pelula lng aldalnya l malnaljemen 

lalbal alka ln lebih besalr. Denga ln nilali kepemilikaln yalng lebih besalr, pemilik salha lm institulsi alka ln 

mendorong peningkaltaln kula llitals informalsi daln mengalwa lsi malna ljemen ulntulk memalstikaln ba lhwal 

merekal melalkulka ln tulga ls yalng lebih balik. 

Pengaruh Free Cash Flow terhadap Manajemen Laba 

Pa ldal valrialbel Free Calsh Flow diperoleh nilali thitulng sebesalr -3.039589 dimalnal nilali thitulng 

lebih kecil dalri ttalbel (-3.039589 < 1.65437) daln nilali probalbilitals lebih kecil dalri talralf signifikalnsi 

(0.0028 < 0.05), malkal H0 ditolalk daln H1 diterimal.  

Berdalsalrkaln ha lsil ULji t (palrsiall) yalng telalh dilalkulkaln malka l dalpalt dihalsilkaln nilali thitulng 

lebih kecil dalri tta lbel daln nila li probalbilitals lebih kecil da lri talralf signifikalnsi yalng beralrti free calsh 

flow secalral pa lrsiall berpenga lrulh negaltif signifikaln terha ldalp malna ljemen lalba l. Free ca lsh flow yalng 

berpengalrulh secalral negaltif da ln signifikaln terhalda lp malna ljemen lalbal da lpalt terjaldi ka lrenal semalkin 

rendalh alruls ka ls bebals, ma lkal semalkin tinggi malnaljemen lalbal. Ketikal la lbal semalkin besalr 

menulnjulkkaln balhwa l lalbal tersebult diciptalka ln oleh malna ljemen melalluli kebijalka ln alkrula llnyal, 

terultalmal kebijalka ln ealrnings alggressiveness. Dengaln ka ltal lalin, perulsalha la ln dengaln alruls kals bebals 

ya lng tinggi a lkaln membaltalsi pralktik malnaljemen lalbal ka lrenal sebalgialn investor a ldallalh pemilik 

sementalra l perulsalha laln ya lng lebih berkonsetralsi palda l informalsi alruls ka ls bebals perulsa lhala ln ya lng 

menulnjulkkaln seberalpal balik perulsa lhala ln membalgikaln deviden,sehinggal dengaln a lruls kals bebals 

ya lng tinggi perulsalhala ln sulda lh dalpalt meningkaltkaln ha lrgal salhalmnyal kalrenal investor tersebult 

memiliki kelebihaln kals ulntulk pembalgialn deviden (Jelalnti, 2020). Halsil penelitialn ini sejallaln 

dengaln penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Salva lnnalh & Jenny, 2023) yalng menyaltalka ln balhwal free 

calsh flow berpengalrulh nega ltif daln signifikaln terhalda lp malnaljemen lalbal. 

Pengaruh Earnings Power terhadap Manajemen Laba 

Pa ldal valrialbel Ealrnings Power diperoleh nilali thitulng sebesalr 1.326984 dimalnal nilali thitulng lebih 

kecil dalri ttalbel (1.326984 < 1.65437) daln nilali proba lbilitals lebih besalr dalri talralf signifikalnsi 

(0.1864 > 0.05), malka l H0 diterimal da ln H1 ditolalk. Berdalsalrkaln ha lsil ULji t (palrsiall) yalng telalh 

dilalkulka ln malkal da lpalt dihalsilkaln nilali thitulng lebih kecil da lri ttalbel da ln nilali probalbilitals lebih besalr 

da lri talralf signifikalnsi yalng beralrti ealrnings power secalral pa lrsiall tidalk berpenga lrulh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Ha lsil menu lnjulkkaln tidalk berpengalrulhnyal ealrnings power terhalda lp malnaljemen 

lalbal dalpalt disebalbkaln dalri falktor yalng beralgalm. Perta lmal, malna ljer mulngkin tida lk terpengalrulh 

menjallalnka ln malna ljemen la lbal ha lnyal ka lrenal perulsa lha laln memiliki ernings power ya lng tinggi. 

Malnaljer mulngkin lebih foku ls palda l pencalpalia ln talrget la lbal ja lngkal pa lnjalng yalng berkelalnjultaln 

da lripalda l memalnipullalsi lalba l jalngkal pendek. Kedulal, alda lnyal pengalwa lsaln yalng ketalt dalri pihalk 

eksternall seperti alulditor da ln regullaltor yalng dalpalt mengulra lngi insentif ulntulk menjallalnkaln 

malnaljemen lalba l. Halsil ini menulnjulkkaln balhwa l tingkalt ealrnings power tidalk selallu l menjaldi falktor 

penentul da llalm malnaljemen lalba l oleh malna ljer (Fitrialni & Fitriyalnal, 2024). Halsil penelitialn ini 

sejallaln dengaln penelitialn ya lng dilalkulkaln oleh (Talpo et all., 2023) yalng menya ltalkaln ba lhwal 

ealrnings power tidalk berpengalrulh terhaldalp malna ljemen lalbal. 
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Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba 

Pa ldal va lrialbel Kepemilikaln Institulsionall diperoleh nilali thitulng sebesa lr -0.703129 dimalna l nilali 

thitulng lebih kecil dalri ttalbel (-0.703129 < 1.65437) daln nilali probalbilitals lebih besalr dalri talralf 

signifikalnsi (0.4830 > 0.05), ma lkal H0 diterimal da ln H1 ditolalk. Berdalsa lrkaln halsil ULji t (palrsiall) 

ya lng telalh dilalkulkaln malka l dalpalt menghalsilkaln nilali thitulng lebih kecil dalri tta lbel daln nilali 

probalbilitals lebih besalr dalri talralf signifikalnsi yalng beralrti kepemilikaln institulsionall secalral pa lrsiall 

tidalk berpengalrulh terhalda lp malna ljemen lalba l. Ha lsil penelitialn ini menulnjulkkaln ba lhwa l meskipuln 

perulsalha laln memiliki lebih ba lnyalk salhalm institulsionall, tidalk menjalmin balhwal pralktik malna ljemen 

lalbal alkaln berkulralng. Ini kalrenal kepemilikaln institulsiona ll alda llalh pemilik yalng lebih fokuls paldal 

keulntulngaln salalt ini. ALkibaltnyal, malnaljemen dalpa lt denga ln mulda lh dipengalrulhi ulntulk melalkulka ln 

ha ll-hall yalng dalpa lt meningka ltkaln keulntulnga ln jalngkal pendek, sehinggal malnaljer tetalp terlibalt 

da llalm tindalkaln malna ljemen lalba l. Ha lsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn ya lng dilalkulkaln 

oleh (ALyul & Pultri, 2022) yalng menyaltalkaln balhwa l, kepemilikaln institulsionall yalng sebalgialn besalr 

bertindalk sebalga li pengendalli, tidalk membaltalsi timbullnya l malna ljemen lalba l. 

 

5. KESIMPULAN 

Berdalsalrkaln penelitialn ya lng telalh dilalkulkaln, malka l da lpalt dialmbil kesimpullaln sebalga li 

berikult : 

1.  Free calsh flow, ealrnings power, daln kepemilikaln institulsionall secalral bersalmal-salma l 

berpengalrulh signifikaln terha ldalp malnaljemen lalbal.  

2. Free calsh flow berpengalrulh negaltif daln signifikaln terhalda lp malna ljemen lalbal ka lrenal 

semalkin rendalh a lruls kals beba ls yalng dimiliki perulsalha laln menulnjulkkaln ba lhwa l perulsalha la ln 

tidalk memiliki caldalnga ln kals yalng culkulp ulntulk menjalla lnkaln kegialtaln operalsionallnyal di 

malsal ya lng a lkaln da ltalng. ALkibaltnyal, kegialtaln operalsionall perulsalha laln da lpa lt terga lnggul, 

da ln kalrenal itul perulsalha la ln cenderulng melalkulka ln malna ljemen lalbal ya lng efektif u lntulk 

menjalga l kegialtaln operalsiona llnyal alga lr berjallaln lalnca lr. 

3. Ealrnings power tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp malna ljemen lalbal. Ealrnings power 

tidalk berpengalrulh secalral signifikaln terhalda lp malnaljemn lalba l ka lrenal perilalkul malna ljer 

ya lng melalkulkaln pralktek malna ljemen lalba l balik denga ln calral menalikkaln lalbal (income 

malximizaltion) altalul menulrulnkaln lalba l (income minimizaltion) ternyaltal tidalk terga lntulng 

pa ldal besalrnyal la lbal ya lng diperoleh dalri halsil penjula llaln yalng dimiliki perulsa lhala ln. ALrtinyal 

jikal sulaltul perulsalha la ln memiliki ealrnings power yalng rendalh malkal teknik yalng digulna lkaln 

oleh malna ljemen tidalklalh selallul menalikkaln lalba l (income malximizaltion) begitul julga l 

seballiknyal. 

4. Kepemilikaln institulsionall tidalk berpengalrulh signifikaln terhalda lp malnaljemen lalba l. 

Kepemilikaln institulsionall tida lk berpengalrulh secalral signifikaln terhalda lp malnaljemen lalba l 

ka lrenal semalkin tinggi altalul rendalhnyal julmlalh kepemilikaln sa lhalm yalng dimiliki pihalk 

institulsionall, tidalk begitul beralrti sebalgali a llalt ulntulk mengalwa lsi tindalkaln pihalk internall 

perulsalha laln da llalm melalkulka ln keculralngaln mengenali informalsi lalbal di dallalm la lporaln 

keula lngaln. 

5.1 Saran 

1. Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan di atas penelitian berikutnya dapat 

menambahkan dan menggunakan alternatif variabel lain yang di duga dapat 

mempengaruhi praktek manajemen laba.  

2. Manajemen perusahaan diharapkan dapat lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan 

yang berkaitan dengan arus kas bebas dan kebijakan laba, serta dapat mempertimbangkan 

risiko dari tindakan yang dilakukan. 
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